Informe de Auditoria Independiente

BOSQUES NATURALES, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014



trnst & Young, S.L.

Suilding a better
working world

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de BOSQUES NATURALES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de BOSQUES NATURALES, S.A., que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
BOSQUES NATURALES, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacidn por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria adjunta, la Sociedad estd trabajando con el
fin de encontrar una solucién técnica a los problemas fisiolégicos de adaptacién del cerezo
surgidos en una de las fincas ubicadas en Toledo, existiendo incertidumbre sobre las
expectativas de crecimiento de esta especie vegetal. En consecuencia, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada dado que, no es posible determinar el
coste econdmico derivado de la actual situacion y su posible efecto en la valoracion del
suelo e instalaciones asi como sobre las existencias de arboles en dicha finca, cuyos valores
netos contables ascienden a 2.947.531 euros y 267.829 euros, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014 (2.947.531 euros y 451.140 euros, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2013). Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales relativas al
gjercicio anterior incluyé una salvedad por esta cuestion.

Opinidn con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinidn con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
BOSQUES NATURALES, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Liamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 9 de la memoria adjunta, en la
que en relacion a la politica de gestion de riesgo de liguidez se menciona que como
consecuencia del largo periodo de maduracién de las existencias, de al menos 20 afios, la
Sociedad considera compleja la generacién de flujos de caja positivos. Adicionalmente, la
Sociedad en los ultimos ejercicios ha generado pérdidas, debido, entre otros aspectos, a la
regularizacién de contratos onerosos y operaciones de naturaleza financiera. Estas
condiciones indican la existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar sus operaciones de forma que pueda realizar sus activos y liquidar
sus pasivos por los importes y segun la clasificacién que figura en las cuentas anuales
adjuntas, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuard al considerar los
administradores los factores mitigantes indicados en la mencionada Nota. Esta cuestion no
modifica nuestra opinion.

Armember firg
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31/12/2014 y EL 31/12/2013
(cifras expresadas en euros)
NOTAS 31/12/2014 31/12/2013
Importe neto de la cifra de negocio 1.681.469 1.574.831
Ventas 17y 20.1 402.217 280.815
Prestaciones de servicios 18y 20.2 1.279.252 1.294.017
Variacion de existencias 13 -878.476 390.573
Aprovisionamientos 13 -109.543 -18.916
Otros ingresos de explotacion 20.3 127.768 77.231
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 79.319 60.173
Subvenciones 23 48.449 17.059
Gastos de personal 20.4 -1.090.873 -1.051.151
Sueldos y salarios -868.857 -839.128
Cargas sociales -222.016 -212.023
Otros gastos de explotacion -1.122.061 -1.062.255
Servicios exteriores 20.5 -1.096.828 -1.041.135
Tributos -25.233 -21.120
Amortizacion del inmovilizado S5y 6 -369.538 -390.173
Dotacién aplicaciony exceso de provisiones 6, 10, 20.6 y 21 512.573 198.337
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0 42.453
Resultados por enajenaciones y otras 6,7y 10 0 42.453
{RESULTADO DE EXPLOTACION -1.248.681} -239.069)
Ingresos financieros 25 36
Terceros liyl4 25 36
Gastos financieros -662.109 -720.671
Por deudas con terceros 16y 17 -178.569 -288.723
Deudas con empresas del Grupo 17y 25 -113.307 -28.878
Por actualizacion de provisiones 18y 21 -370.235 -403.070
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado financiero 10.296 215.470
Resultados por enajenaciones y otras 10 10.296 215.470
{RESULTADO FINANCIERO -651.788] -505.165)
{RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.900.469] -744.233}
Impuesto sobre beneficios 0 0
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -1.900.469 -744.233

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/2014
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS AL 31 de DICIEMBRE DE 2014 y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(cifras expresadas en euros)

31/12/2014 31/12/2013

Resultado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias -1.900.469 -744.233
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimono neto 0 0
Por valoraciéon de activos 0 0

Activos financieros mantenidos para la venta 0 0

Otros ingresos/gastos 0 0

Por coberturas de flujos de efectivo 0 0
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0 0

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0 0

Efecto impositivo 0 0

Total de ingresos y gastos imputados directamente a resultados 0 0
Transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 0 0

Por valoracién de activos y pasivos ] 0
Ingresos/gastos de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Ingresos/gastos por pasivos a valor razonable con cambios en el patrimonio ! 0 0

Por coberturas 0 0
Subvenciones, donaciones y legados 0 0

Total transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 0 0
{TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -1.900.469} -744.233

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/2014
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(cifras expresadas en euros)
Capital Resultados
Acciones ejercicos Resultado del
Escriturado | Reservas propias anteriores ejercicio TOTAL
SALDO INICIAL DEL EJERCICIO 2013 4.494.201 5.466.022 -434.978 -5.603.252 -913.569]  3.008.423
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 -744.233 -744.233
Operaciones con socios o propietarios 2.247.101 0 0 0 0 2.247.101
Aumentos de capital 2.247.101 0 0 0 0| 2.247.101
Aplicacién de resultado 0 0 0 -913.569 913.569 0
Otras variaciones del patrimonio neto 0 0 0 0 0 0
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2013 6.741.302 5.466.022 -434.978 -6.516.822 -744.233|  4.511.291
SALDO INICIAL DEL EJERCICIO 2014 6.741.302 5.466.022 -434.978 -6.516.822 -744.233}  4.511.290
Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 0 -1.900.469| -1.900.469
Operaciones con socios o propietarios 2.428.127 0 -127.831 0 0f 2.300.296
Aumentos de capital 2.428.127 0 0 0 0] 2.428.127
Operaciones con acciones propias 0 0 -127.831 0 0 -127.831
Aplicacién de resultado 0 0 0 -744.233 744233 0
Otras variaciones del patrimonio neto 0 0 0 0 0 0
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 9.169.429|  5.466.022 -562.810 -7.261.055 -1.900.469! 4.911.118

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/2014
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(cifras expresadas en euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2014 y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTAS 31/12/2014 31/12/2013

Resultado del ejercicio antes de impuestos -1.900.469 -744.233
Ajustes del resultado -904.777 -587.336
Amortizacién del inmovilizado Sy6 369.538 390.173
Correcciones valorativas por deterioro 6y 206 -276.986 -2.184
Variacién de provisiones y periodificaciones a largo plazo 18,206y 21 -1.396.799 -1.309.559
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 6 0 -42.453
Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado financiero 10 -10.296 -215.470
Ingresos financieros 12y 14 -13 -36
Castos financieros 16,17,18,21y 25 662.109 720.671
Otros ingresos y gastos 17 -252.330 -128.478
Cambios en el capital corriente 840.147 -349.497
Existencias 13 878.476 -390.573
Deudores y otras cuentas a cobrar -4.561 28.649
Otros activos corientes 23.199 23.971
Acreedores y otras cuentas por pagar -70.521 7.647
Otros pasivos comientes 13.556 -19.190
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -21.206 -44.359
Pago de intereses 17y 25 -21.219 -44.395
Cobro de intereses 14 13 36
Otros pagos cobros 0 0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -1.986.305 -1.725.425
Pagos por inversiones 43.388 41.375
Empresas del grupo y asociadas 10 0 -3.000
Inmovilizado material 6 -42.813 -38.375
Otros activos financieros -575 0
Cobros por desinversiones 0 50.000
Inmovilizado material 6 0 50.000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -43.388 8.625
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 15 2.429.134 2.247.101
Emisién de instrumentos de patrimonio 15 2.428.127 2.247.101
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio -121 0
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio 15 1.128 0
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -339.327 -469.164
Emision 465.188 121.951
Deudas con empresas del grupo y asociadas 17y 25 465.188 121.951
Devolucion y amortizacion -804.515 -591.115
Deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0

Otras 17 -804.515 -591.115
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.089.807 1.777.937
EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO 0 4]
U\UMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 60.113 61.137
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 138.810 77672
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 14 198.924 138.810

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/2014
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1. Actividad de la Sociedad

BOSQUES NATURALES, S.A. (la Sociedad), se constituyé como Sociedad An6nima el 28 de marzo de
1996, no habiendo modificado su denominacion social desde la constitucion. El domicilio social y fiscal
se encuentra en Avenida de la Vega n°1, Alcobendas (Madrid).

El objeto social de la Compa#iia es el siguiente:

1.- La produccion, transformacion, comercializacion, importacion y exportacién, compra y venta, con o
sin compromiso de recompra por precio cierto o aleatorio, y distribucién en exclusiva o sin ella, de
productos forestales, agricolas y ganaderos, asi como de cualquiera de sus derivados o transformados.

2.- La compra, venta, transformacion, explotacién, administracion, arrendamiento y gestion de fincas
forestales, agricolas y ganaderas, tanto propias como de terceros.

3.- La prestacién de servicios de ingenieria medioambiental forestal, agricola, industrial y urbana.

4.- La compra venta de productos forestales, ganaderos, agricolas, derivados o transformados, asi
como la prestacién de servicios de asesoria, mediacion y gestion con relacién a dicha actividad.

5.- La fabricacién, preparacion, manipulacion y acabado, diagnéstico, tratamiento para su proteccion,
conservacién y venta de maderas en general.

6.- La direccion y ejecucion de repoblaciones forestales, agricolas, reforestaciones, asi como el
mantenimiento, conservacion y mejora de éstas.

7.- La realizacion de trabajos de investigaciéon y desarrollo tecnol6gico relacionados con la produccion,
cultivo, la mejora genética de plantas y la biotecnologia vegetal.

8.- La produccién de plantas mediante técnicas tanto vegetativas como por semillas.
9.- La obtencion, registro, produccion y comercializacion de nuevas variedades de planta.
10.-El aviveramiento y custodia de todo tipo de plantas.

11.- El asesoramiento, elaboracion y desarrollo de proyectos de ingenieria agronomica y forestal.
Transformacion de productos derivados de la agricultura y la forestacion.

12.- La compra, venta, gestion, tenencia, administracion y desarrollo de plantaciones forestales,
arboles y cultivos agricolas. Aviveramiento y produccion de arboles y plantas por métodos
agrondmicos, por propagacion in vitro o por cualquier otro procedimiento.

13.- El comercio y la intermediacién, en toda su amplitud, en el mundo forestal y sus derivados, en
cualquier fase de obtencidn y producciéon y en todos los mercados relacionados con estos productos y
servicios, realizados directamente o por cualquier medio audiovisual y de comunicacién, incluido el
desarrollo, comercializacién y gestion de los llamados portales de Internet.

14.- La produccién, mantenimiento, almacenamiento, distribucion, compraventa y explotacion de la
biomasa, los biocombustibles, gas, electricidad, calor y, en general, de las energias renovables: energia
edlica, geotérmica, hidraulica, solar y/o mareomotriz; asi como la realizacion de todo género de
operaciones de caracter industrial, econémico y comercial relacionadas con éstas.

.

15.- Compraventa de materias agrarias y de productos quimicos y gases relacionados con la
fabricacion de los biocombustibles. Fabricacion y comercializacion de glicerina. /
v

16.- La prestacion de servicios de asesoria general a las empresas, administrativos, de gestion,
informaticos, financieros y contables.

17.- La compraventa, gestion, desarrollo y transformacién del suelo, y su explotacion mediante venta,
arriendo o cualquier otro negocio o régimen de enajenacién, aprovechamiento o uso.
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18.- La promocidn, construccion, compraventa y alquiler de inmuebles, acogidos o no a cualquier
régimen de proteccion pablica.

19.- Participar como socio colectivo y administrador de Sociedades Comanditarias por Acciones.

Las actividades integrantes del objeto social podran llevarse a cabo por la Sociedad directa o
indirectamente, mediante la titularidad de acciones o participaciones de Sociedades con similar o
idéntico objeto social, o en unidn con otras Sociedades o participando en sus 6rganos de
administracion.

Quedan excluidas expresamente todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. Asimismo, si las disposiciones legales
exigieran, para el ejercicio de alguna de las actividades comprendidas en el objeto social, algin titulo
profesional o autorizacion administrativa, o la inscripcion en los Registros Publicos, dichas actividades
deberan realizarse por medio de persona que ostente la requerida titulacién y, en su caso, no podran
iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo a la legislacién mercantil y con la normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situacion financiera al 31 de diciembre de
2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El marco normativo es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 modificado por el R.D.1159/2010 Y sus
adaptaciones sectoriales

) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas Anuales del ejercicio 2014, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 201 5, seran aprobadas por la junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

b) Comparacién de la informaciéon

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

C) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las Cuentas Anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la moneda
funcional y de representacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las _incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes yla
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado
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un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de las Cuentas Anuales.

. Estimaciones contables relevantes e hipétesis

- El cdlculo de provisiones: si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que va
a suponer una salida de recursos se reconoce una provision para responsabilidades si el
importe se puede estimar con fiabilidad. Por tanto, la Direcciébn hace estimaciones de los
importes y del grado de probabilidad de ocurrencia de una salida de recursos.

- Provisiones por contratos onerosos, garantias y litigios: el calculo esta sujeto a un elevado
grado de incertidumbre. La Sociedad reconoce provisiones por contratos onerosos cuando
la estimacion de los costes excede de los ingresos por contratos esperados. Dichas
estimaciones estan sujetas a cambios basados en nueva informacién por el grado de
avance. Cuando se trata de contratos a largo plazo, se registran a valor actual neto con una
proyeccion que tiene en cuenta una hipétesis de evolucion del IPC.

- La correccion valorativa por_insolvencias: implica un elevado juicio por la Direccion y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacion a
la correcciéon valorativa derivada del analisis agregado de la experiencia histérica de
impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccién de las
correcciones valorativas y viceversa.

- La vida atil de los inmovilizados materiales: La estimaciéon de las vidas utiles puede exigir un
elevado grado de subjetividad y estan determinadas tomando como base informes
proporcionados por el departamento técnico de la Sociedad.

- Deterioro del valor de los activos no corrientes: La valoracion de los activos no corrientes,
distintos de los financieros, requiere la realizacién de estimaciones con el fin de determinar
su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor
razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros
esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte
y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de
efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de
fos proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de
interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo.

o Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2014,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en Cuentas Anuales de las modificaciones
que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de 2014 han sido formuladas por los Administradores de acuerdo al principio de .
empresa en funcionamiento. //

En relacién al riesgo de liquidez de la sociedad ver explicaciones de la nota 9.vi.



BOSQUES NATURALES, S.A
Memoria Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2014

BOSQUES
NATURALES

3. Aplicacion de resultados

La aplicacion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, aprobada por la junta
General de Accionistas el 27 de junio de 2014 y la propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio
finalizado en 31 de diciembre de 2014 formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente
de aprobacién por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Importe Importe
2014 2013
Bases de reparto
Pérdida del ejercicio -1.900.469 -744.233
Aplicaciones
ejercicios anteriores -1.900.469 -744.233

Al 31 de diciembre de 2014, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros

2014 2013

Reservas no distribuibles:
Reserva por redenominacion del capital social en euros 8.265 8.265

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta.
Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas.

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de estas cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, constituido por aplicaciones informaticas adquiridas a terceros, figura
contabilizado a su precio de adquisicion y se presenta en Balance de Situacién por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en ellos.

i) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

i Vida Gtil y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas finitas se calcula siguiendo el método lineal
durante un periodo en que esta prevista su utilizacion.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion del inmovilizado intangible
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.
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iii) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evaliia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro del valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (e) ‘Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion’.

b) Inmovilizado material

(i Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de adquisicién, no habiendo sido objeto de
actualizacién hasta la fecha. En el precio de coste se incluyen los gastos necesarios incurridos hasta su
puesta en funcionamiento. El inmovilizado material se presenta en el Balance de Situacion por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Cuando se producen labores previas a la plantacién de arboles que tengan efecto permanente sobre
los terrenos (fincas) en los que se encuentran los arboles, los gastos se registran como un mayor valor
de dichos terrenos. Entre estas labores se incluyen el gradeo forestal, nivelacion, desinfeccion del
suelo, subsolado, etcétera. Siempre que estas labores mejoren de forma permanente la estructura de la
finca, no se procede a su amortizaciéon. Si dichas labores sirven para la mejora de la finca de cara a la
plantacion se procede a su inmovilizacion y amortizacién durante la vida de ésta.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Gtil distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida atil

amortizacion estimada
Mobiliario Lineal 5
Edificios Lineal 20
Equipos proceso informacién Lineal 5
Maquinaria Lineal 10
Instalaciones finca Lineal 19/25
Instalaciones oficina Lineal 6
Elementos de transporte Lineal 4
Equipos de oficina Lineal 2

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(iv) Costes posteriores

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida atil de los activos son capitalizadas. Los gastos
financieros directamente relacionados con el inmovilizado material y devengados antes de su puesta
en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a los resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan
contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.
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El mobiliario, equipos e instalaciones de oficina se amortizan durante su vida con el limite del plazo de
duracion del contrato de alquiler de las oficinas en las que estan ubicados dichos elementos.

v) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalGia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (e) ‘Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o
depreciacion.

c) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccidon o suministro de bienes o
servicios, o bien para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

d) Arrendamientos:

Contabilidad del Arrendatario
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros. En
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que
se desarrollan en el apartado (b) (inmovilizado material). No obstante, si al inicio del comienzo del
arrendamiento no existe certeza razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del
plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida Gtil o el plazo

del mismo.

Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento, excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en éstas.
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e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre si existe algln indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante o anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

(i) Principios de compensacion
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion soélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

U Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el
corto plazo.
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O Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo.

[J Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia
financiera.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transacciéon directamente atribuibles a la compra 0 emision se reconocen
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transacciéon en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via. Los intereses y dividendos devengados
se incluyen en las partidas por su naturaleza.

(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(v) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, seglin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando
las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actGen conjuntamente o se hallen bajo direccion Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotaciéon de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotaciéon de una empresa, sin que suponga la
existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la
fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos
por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo, se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
incurridos, y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.
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El coste de adquisicién de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, incluye el
valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion. Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en el
momento de la baja de la inversiéon o bien cuando se produzca una pérdida o reversién del deterioro
de valor de la misma, segin lo dispuesto en el apartado (viii) de esta nota ‘Deterioro de valor de
activos financieros’.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

{(vi) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(vii) Bajas de activos financieros

Las bajas contables de activos financieros se realizan cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riegos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(viii)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y si ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo
de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segin
las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si
la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo, e instrumentos de patrimonio
valorados a coste.
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