BOSQUES NATURALES, S A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
31 de diciembre de 2009

{Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.l..

el 1o

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Bosques Naturales, S.A.

]. Hemos auditado ias cuentas anuales de Bosques Naturales, S.A. {la “Sociedad™) que
comprenden ¢l balance de situacidn al 31 de diciembre de 2009 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad cs expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado.
Excepto por la salvedad mencionada en el pirrafo 3, el trabajo se ha realizado de acuerdo
con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas,

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en ¢l patrimonio neto, de} estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
giercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del

ejercicio 2009, Con fecha 9 de junio de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca

de las cuentas anuales del ejercicio 2008 en el que expresamos una opinién con satvedades.

3. Segiin se indica en la nota 4 () de la memoria adjunta, para supuestos de muerte masiva de
los drboles de més de cuatro afios de edad, la Sociedad reembolsard al cliente et valor de los
arboies de acuerdo con los precios estipulados en 1os contratos, no existiendo un estudio
actuarial que permila estimar el riesgo no cubierto por ¢l seguro que actualmente tiene
suscrito la Sociedad. En consecuencia, no es posible determinar de una manera objetiva su
posible efecto sobre las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2009 adjuntas.

4. Como se explica mds detaliadamente en fa nota 6 de la memoria adjunia, la Sociedad estd
analizando las causas de los problemas técnicos que afectan a una de las fincas ubicada en
Totedo. sin que hasta la fecha se haya concluido sobre la falta de rendimiento detectada. En
estas circunstancias, no es posible determinar el coste econdmico derivado de la actual
situacién y su posible efecto en la valoracion del suelo e instalaciones asi como las
consecuencias derivadas de la existencia de arboles plantados en dicha finca at 31 de
diciembre de 2009.
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BOSQUES NATURALES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EN 31
DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(cifras expresadas en euros}
NOTAS 31/12/2009 31/12/2008
importe neto de la cifra de negocio 1.366.131 1.396.294
Ventas 201 51,272 110.423
Prestaciones de servicios 20.2 1.314.859 1.285.871
Variacidon de existencias 13 175.418 7.904
Aprovisionamientos 20.3 {176.390) {348.708)
Otros ingresos de explotacidon 12,338 140.864
Ingrescs accesorios y otros de gestion corriente 558 121.095
Subvenciones de explotacién 23 11.780 19.769
Gastos de personal (1.570.168) {2.058.446)
Sueldos vy salarios (1.151.227) (1.547.218)
Cargas sociales 20.4 (418.941) {511.228)
Otros gastos de explotacion (1.742.877) (2.846.120)
Servicios exteriores 20.5 (1.706.307} (2.823.841)
Tributos {36.570} (22.279)
_}Amortizacién del inmovilizado 5vy6 (563,784) (644.042)
( Exceso de provisiones 5, 20.6 y21 2.570.833 2.631.787
- Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado {736) 6.093
Deterioros y pérdidas 0 (1.154)
Resultados por enajenaciones y otras 8 (736} 7.247
fRESULTADO DE EXPLOTACION 70.765 (1.714.374}]
ingresos financieros 222.605 250.510
Empresas del grupo i1y25 216.102 101.518
Terceros 14 6.503 148.692
Gastos financieros (1,007.645) (1.041.670)
Por deudas con terceros 16y 21 {301.558} (267.693)
Por actualizacién de provisiones 18y 21 (706,087} (773.978;
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado financiero 44,683 148.957
Resultados por enajenaciones y otras 10.a 44,683 148.957
|RESULTADO FINANCIERG (740,357} (642.203)}
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (669.592}) (2.356.577))
impuesto sobre beneficios
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {(669.592) 2.356.577)

Ua memoria adjunta 1oTmia parte integrante de 1as cuentas anuales del gjercicio anual terminado el 31/12/2009
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BOSQUES NATURALES, S.A.

DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(cifras expresadas en euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES FINALIZADOS EN 31 DE

NOTAS 31/12/2009 31/12/2008
Resultado del ejercicio antes de impuestos (669.592) (2.356.577)
Ajustes del resuitade {2.237.931) (2.407.801)
Amortizacion del inmovilizado Sy6 563.784 644,042
Correcciones valorativas por deterioro 5, 6y10 {91.037) (58.357)
Variacion de provisiones 18,206y 2] (3.500.574) (3.545.033)
Resuitados por bajas v enajenaciones de inmavilizado 6 736 (6.093)
Resuitado por bajas y enajenaciones de inmovilizade financiero 10 (12.003) {148.657)
Ingresos financieros 11,14y 25 (222.605) (250.51
Gastos financieros 19,18y 21 1.007.645 1.041.670
Otros ingresos y gastos 16.123 (84.563)
Cambios en el capital corriente 2.329 {316.925)
Existencias 13 (175.419) (7.904)
Deudores y otras cuentas a cobrar 1Myt2 49.451 294.031
Otros actives corrientes 11yi2 297.678 25.802
Acreedores y otras cuentas por pagar 37 {126.514) (676.858)
Otros pasivos corrientes 17 {42.867)
T Otros actives y pasives no corrientes 48.204
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 4.811 132.825
Pago de intereses (1.692) 16.167)
Cobro de intereses 6.503 148.992
FLUSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {2.900.383) {4.948.478)
Pagos par inversiones {181.179) {BR0.533)
Fmpresas del grupo v asociadas 10.a {2.038)
inmovilizado intangible 5 (5.040) {83.930)
inmovilizado material 6 (38.887) (763.370)
Otros actives financieros i {135.214) (33.23%)
Cobros por desinversienes 77.539 60.796
Empresas del grupo y asociadas 10.a 48.684 -
Inmovilizado intangible - -
inmovilizado material & 11.105 43.797
inversiones inmobiliarias - -
Qtros activos financieros 1% 17.750 16.999
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (103.640) {819.737)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 15 6.007 14.628.132
Emision de instrumentos de patrimonio 6.309 14.629.413
Amottizacién de instrumentos de patrimonic propio
Adquisicién de instrumentos de patrimonic propio (302} {2.008}
Enajenacion de instrumentos de patrimnio propio 727
Subvenciones, donaciones y legades recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.649.819 (7.639.736}
Emision
Chbligaciones y valeres negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Ctras
Devolucion y amortizacién 1.649.819 {7.639.736)
Obligaciones y valeres negeciables
Deudas con entidades de crédito 16 (12.796) {156.356)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 12y16 1.717.615 (6.871.113)
Otras 17 (55.000) (612.267)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendo
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE FINANCIACION 1.655.826 6.988.396
EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMEIO
IAUMENTO/DISMINUC[ON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.348.156) 1.220.180
Efectivo o eguivalentes al comienzo dei ejercicic 1.432.309 2i12.129
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 14 84.113 1.432.309

Ta memoria agjunta forma pafte integrante de 1as cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/2009

(Cifras expresadas en euros)




Memoria del
Ejercicio terminadc el
31 de diciembre de 2009

1. Actividad de 1a Sociedad

BOSQUES NATURALES, S.A. (la Sociedad), se constituyd como Saciedad Andnima el 28 de marzo de
1996, no habiendo modificado su denominacion social desde la constitucion. El domicilio social y fiscal
se encuentra en Avenida de la Vega n°l, Alcobendas {(Madrid).

£l objeto social de la Compania es el siguiente:
1.- La produccidn, transformacion, comercializacion, importacién y exportacion, compra y venta, con o

sin compromiso de recompra por precio cierto ¢ aleatorio, y distribucion en exclusiva o sin ella, de
productos forestales, agricolas y ganaderos, asi como de cualguiera de sus derivados o transformados.

2.-la compra, venta, transformacién, explotacién, administracion, arrendamiento y gestion de fincas
forestales, agricolas y ganaderas, tanto propias como de terceros.

3.- La prestacién de servicios de ingenieria medioambiental forestal, agricola, industrial y urbana.

4. La compra venta de productos forestales, ganaderos, agricolas, derivados o transfermados, asi
como la prestacion de servicios de asesoria, mediacion y gestion con relacién a dicha actividad.

5.- La fabricacion, preparacién, manipulacion y acabado, diagnostico, tratamiento para su proteccion,
conservacion y venta de maderas en general.

6.- La direccion y ejecucion de repobiaciones forestales, agricolas, reforestaciones, asi como el
mantenimiento, conservacion y mejora de éstas.

7.- La realizacion de trabajos de investigacion y desarrollo tecnoldgico relacionados con la produccién,
cultivo, la mejora genética de plantas y la biotecnologia vegetal.

8.- La produccidn de plantas mediante técnicas tanto vegetativas como por semillas.
9.- La obtencién, registro, produccién y comercializacion de nuevas variedades de planta.
10.-El aviveramiento y custodia de todo tipo de plantas.

11.- Ei asesoramiento, elaboracion y desarroilo de proyectos de ingenieria agronOmica y forestal.
Transformacién de productos derivados de la agricultura y la forestacion.

12.- La compra, venta, gestién, tenencia, administracion y desarrollo de plantaciones forestales,
arboles y cultivos agricolas. Aviveramiento y produccion de arboles y plantas por métodos
agrondmicas, por propagacién in vitro ¢ por cualguier otro procedimiento.

13- Ef comercio v la intermediacién, en toda su amplitud, en el mundo forestal y sus derivados, en
cualguier fase de obtencién y produccién y en todos ios mercados relacionados con estos productos y
servicios, realizados directamente o por cualquier medio audiovisual y de comunicacion, incluido el
desarroilo, comercializacion y gestion de fos llamados portales de Internet.

14.- La produccian, mantenimiento, almacenamiento, distribucién, compraventa y explotacién de la
biomasa, los biocombustibles, gas, electricidad, calor y, en general, de las energias renovables: energia
eblica, geotérmica, hidraulica, salar y/o mareomotriz; asi como la realizacién de todo género de
operaciones de caracter industrial, econémico y comercial relacionadas con estas.

15.- Compraventa de materias agrarias y de productos guimicos y gases relacionados con la
fabricacion de los biocombustibles. Fabricacidn y comercializacion de glicerina.

16.- La prestacion de servicios de asesoria general a las empresas, administrativos, de gestion,
informaticos, financieros y contables.
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17.- La compraventa, gestion, desarrollo y transformacion del suelo, y su expiotacion mediante venta,
arriendo o cualquier otro negocio o régimen de enajenacién, aprovechamiento o uso.

18.- La promocion, construccién, compraventa y alquiler de inmuebles, acogidos o no a cualquier
régimen de proteccién publica.

19.- Participar como socio colectivo y administrador de Sociedades Comanditarias por Acciones.

Las actividades integrantes del objeto social podran lievarse a cabo por la Sociedad directa o
indirectamente, mediante la titularidad de acciones o participaciones de Sociedades con similar o
idéntico objeto social, o en unién con otras Sociedades o participando en sus oOrgaros de
administracion.

Quedan excluidas expresamente todas aguellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales gue no gueden cumplidos por esta Sociedad. Asimismo, si las disposiciones fegales
exigieran, para el ejercicio de alguna de las actividades comprendidas en el objeto sociai, algln titulo

rofesional o autorizacion administrativa, o la inscripcion en los Registros Publicos, dichas actividades
deberan realizarse por medio de persona que ostente la requerida titulacion y, en su case, no podrén
iniciarse antes de que se hayan cumplido 108 requisitos administrativos exigidos.

2. Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

a) imagen fie}

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo a la fegistacién mercantil y con la normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio, y de fa situacion financiera al 31 de diciembre de
2009 y de ios resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas Anuales del ejercicio 2009, gue han sido
formuladas el 29 de marzo de 2010, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

b) Comparacidén de la informagcion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicic 2009, ias
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2008
aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio de 2009.

) Moneda funcional v moneda de presentacion

lLas Cuentas Anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la moneda
funcional y de representacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracién_y_estimacion de |as incertidumbres v _juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacién de las Cuentas Anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
reafizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detaile de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, compiejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de las Cuentas Anuales.

e Estimaciones contables relevantes e hipotesis

— £l cglculo de provisiones. si es probable que exista una obligacién al cierre del
ejercicio que va a suponer una salida de recursos se reconoce una provision para
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responsabilidades si el importe se puede estimar con fiabilidad. Por tanto, la
Direccién hace estimaciones de los importes y del grado de probabilidad de
ocurrencia de una salida de recursos.

Provisiones por contratos onerosos, aarantias_ y litigios: el calculo esta sujeto a un
elevado grado de incertidumbre. La Sociedad reconoce provisiones por contratos
onerosos cuando fa estimacion de los costes excede de 10s ingresos por contratos
esperados. Dichas estimaciones estdn sujetas a cambios basados en nueva
informacion por el grado de avance.

La correccidn valorativa por insolvencias implica un elevado juicio por la Direccidn y
fa revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes,
tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel
agregado. En relacién a la correccién valorativa derivada del andlisis agregado de la
experiencia histérica de impagados, una reduccion en ef volumen de satdos implica
una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa,

La vida iitil de los inmovilizados materiales, La estimacion de las vidas Gtites puede
exigir un elevado grado de subjetividad y estdn determinadas tomando como base
informes proporcionados por el departamento técnico de la Sociedad.

Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener iugar en el
futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en Cuentas
Anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva,

Principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de 2009 han sido formuladas por los Administradores de acuerdo al principio de
empresa en funcionamiento.

3. Aplicacién de resultados

La aplicacion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, aprobada por la Junta
General de Accionistas el 30 de junio de 2009 y la propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio
finalizado en 31 de diciembre de 2009 formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente
de aplicacién por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
Propuesta de aplicaciéon  Aplicacion de
de resultados resultados
2009 2008
Bases de reparto
Pérdida del gjercicio (669.592) (2.356.577)
Aplicaciones
Resultados negativos de ejercicios anteriores {669.592) (2.356.577)

Al 31 de diciembre de 2009, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros

2009 2008

Reservas no distribuibles:

Reserva por redenominacién del capital social en euros

8.265 3.265
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Las reservas veluntarias no son distribuibles por el importe necesario para cubrir los resultados
negativos de ejercicios anteriores vy las pérdidas del gjercicio corriente.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni
directa ni indirectamente.

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la eiaboracion de estas cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

. El inmovilizado intangible, constituido por aplicaciones informadticas adquiridas a terceros, figura
contabilizado a su precio de adquisician y se presenta en Balance de Situacidon por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en ellos.

)] Costes posteriores

Los costes postericres incurrides en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de 1gs activos.

ii} Vida Gtil y amortizaciones

l.a amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas finitas se calcula siguiendo ef métado lineal
durante un periodo en gue esta prevista su utilizacién.

La Sociedad revisa el valor residual, ta vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado intangible
al cierre de cada ejercicic. Las modificaciones en los criterios iniciaimente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacidn.

i) Detericro del valor del inmovilizado
La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro del valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (e) ‘Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion’.

b} Inmovilizado material

{i Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se encuentra valorado a precio de adquisicion, no habiendo sido objeto de
actualizacién hasta la fecha. En el precio de coste se incluyen los gastos necesarios incurridos hasta su
puesta en funcionamiento. El inmovilizade material se presenta en el Balance de Situacién por su valor
de coste minorado en el imparte de las amortizaciones y correcciones valerativas por deterioro
acumuladas.

Cuando se producen labores previas a ia plantacion de arboles gue tengan efecte permanente sobre
los terrenos (fincas) en [os gue se encuentran los arboies, los gastos se registran como un mayor valor
de dichos terrenos. Entre estas labores se incluyen el gradeo forestal, nivelacién, desinfeccion del
suelo, subsolado, etcétera. Siempre que estas labores mejoren de forma permanente la estructura de la
finca, no se procede a su amortizacion. Si dichas labores sirven para la mejora de la finca de cara a la
plantacion se procede a su inmovilizacion y amortizacion durante la vida de ésta.
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(ii} Amortizaciones

La amortizacidon de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizabie el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente gue tenga un coste significativo en
relacién al coste total del elemento v una vida Gtil distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencicnan a continuacion;

Afios de
Método de vida atil
amortizacién estimada

Mobiliario Lineal 5
Edificios Lineal 20
Equipos proceso informacion Lineal 5
Magquinaria Lineal 10
Instalaciones finca Lineal 19/25
Instalaciones oficina Lineal &
Elementos de transporte Lineal 4
Equipos de oficina Lineal 2

ta Sociedad revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
coma un cambio de estimacion.

(iv) Caostes posteriores

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Gtil de los activos son capitalizadas. Los gastos
financieros directamente relacionados con el inmovilizado material y devengados antes de su puesta
en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a los resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan
contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

El mobiliario, equipos e instalaciones de oficina se amortizan durante su vida con ef limite del plazo de
duracion del contrato de alguiler de las oficinas en las que estan ubicados dichos elementos.

(V) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evaltia y determina las correcciones valorativas por deterioro y fas reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (e) 'Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién.

) lnversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o bien para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

La Sociedad reccnoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

lL.a amortizacidén de las inversiones inmobiliarias se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma lineal a lo largo de su vida (til estimada en 20 afios.
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d) Arrendamientos;

Contabilidad del Arrendatario
La Sociedad tiene cedido ef derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrate transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros .En
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del

valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los

costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre

la carga financiera y la reduccién de fa deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a
_la Cuenta de Pérdidas v Ganancias, mediante {a aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable gue se vaya a
incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismaos que los gue
se desarrollan en el apartado (b) (inmovilizado material). No obstante, si al inicio del comienzo del
arrendamiento no existe certeza razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final de!
plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida Gtil o el plazo

del mismo.
Arrendamientcs operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operatives, netas de jos incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento, excepto que resuite mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de tos beneficios
del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en éstas,

e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre ef valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por detericro se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros

activos ¢ grupos de activos.

La Scciedad evalGa en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de actives solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar et valor recuperable del active.
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ia reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. No obstante la reversidn de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de ias circunstancias especificas de |os activos se pone de manifiesto una

pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

f Instrumentos financieros

{i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su recoenocimiento inicial cemo un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentcs financieros en las diferentes categorias atendiende a las
caracteristicas y a las intenciones de ia Direccion en el momento de su reconccimiento inicial.

(i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuanco la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

(iii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos ¢ pasivos financieros mantenidos para negociar son aqueilos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

[ Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquiririo en el
corto plazo.

[1 Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo.

(1 Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumentc de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia
financiera.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisidn se reconocen
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a medida que se incurren,

Con posterioridad a su reccnocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicidn por otra via. Los intereses y dividendos devengados
se incluyen en las partidas por su naturaleza.
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(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos ¢ determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estes activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utifizandc el método del tipo de interés efectivo,

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en ef corto plazo y e} efectc de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

(v) Inversiones en empresas def grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art. 42 de] Codigo de Comercio o cuando

_tas empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que

actlien conjuntamente o se hallen bajo direccién Onica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad ¢ de
1erceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga ia
existencia de control o de control conjunto sobre la misma. £n la evaluaciéon de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables ¢ convertibles en la
fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos
por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo, se reconocen iniciaimente al coste,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los costes de transaccion
incurridos, y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

El coste de adquisicion de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, incluye el
valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacién. Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en el
momento de la baja de la inversidn o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro
de valor de fa misma, segin lo dispuesto en el apartado (viii} de esta nota 'Deterioro de vaior de
activos financieros’.

Si una inversién deja de cumplir fas condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

{vi) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
{(vii)  Bajas de activos financieros
Las bajas contables de activos financieros se realizan cuando los derechos a recibir flujos de efective

relacionados con los mismos han vencide o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente {os riegos y beneficios derivados de su titularidad.
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La baja de un activo financiero en su totalidad implica et reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de ia
transaccién, inciuyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualguier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimeonio neto.

{vii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos gue han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y si ese evento ¢ eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociadad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significative en su
valor razonable,

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del vaior es la diferencia entre el valor contable deif active financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, exciuyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo
de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segan
las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de mercado de ios mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del vaior gue pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si
la disminucidn puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo, e instrumentos de patrimonio
valorados a coste.

£1 calculo del deterioro se determina como resuitado de la comparacidn del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos
los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se cajcula en funcion de {a participacién de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los
flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la
inversian.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversion,
en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de
la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola gue resultan de aplicacién, corregido por las plusvalias tacitas
netas existentes en la fecha de la valoracién.

A estos efectos, el valor contable de la inversién incluye cualquier partida monetaria a cobrar o pagar,

cuya liquidacién no esta contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible,
excluidas tas partidas de caracter comercial.
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En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que exista
un aumento del valor recuperable, con ef limite del valor contable que tendria la inversion si no se
hubiera reconocido el deterioro de valor.

la pérdida o reversidon del deterioro se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, salvo en
aquellos casos en los que se deben imputar a patrimonio neto, segin lo indicado en ei apartado (f)
instrumentos financieros subapartado (v) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

tas pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son
; reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo
\ {ix) Pasivos financieros
\
‘/wl;'os pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
/\ clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financiercs a valor razonable con cambios
AN en la Cuenta de Pérdidas y Canancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
casa, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos dasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amaortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo,

No cbstante, los pasivos financieros gque no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo se valoran por su valor
nominal.

(x) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento operativos se vaioran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado
y el valor razonable, si es significativo, se reconoce como un page anticipado que se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias durante el periodo de arrendamiento. Los anticipos cuya aplicacion se
va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacion financiera al cierre de cada ejercicio en funcion
del tipo de interés de mercado en el momento de su reconocimiento inicial,

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se tomara como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devoiucion,

Cuando la fianza sea a corto plazo, no serd necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

(xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financierc o una parte de éste cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida
en el pasive, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor,
La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte de éste

cancelade o cedido a un tercero vy !a contraprestacién pagada, incluida cualquier activo cedido
diferente del efective o pasivo asumido, con cargo ¢ abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

g) Instrumentos de patrimonio propio emitidos v en poder de la Sociedad

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adguisicion
de forma separada como una minoracién de los fondos propios del Balance de Situacion. En ias
transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningdn resultado en ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Lz amortizacion posterior de los instrumentos da lugar a una reduccidn de capital per el importe
nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el
nominal de las acciones se carga o abona a cuientas de reservas.

Los costes de transaccidn relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes
de emision relacionados con una combinacién de negocios, se registran como una minoracién de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

tos dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reccnocen como una reduccién de
patrimonio neto en el momento en el gue tiene lugar su aprobacion por la Junta General de
Accionistas,

h) Existencias

-as existencias de la Sociedad estan constituidas por drboles arraigados, no vendidos, tanto en marco
definitivo de plantacion como en vivero, estando valorados al precio de adguisicion mas los trabajos
realizados a precio de coste. Es decir, su coste de valoracidn contempia no solo el precio de compra
del material vegetal sino todos los trabajos realizados que son necesarios y que estan directamente
relacionados con la aportacion de un valor afadido al arbol.

ta Sociedad procede a dotar provisiones por depreciacidon de existencias cuando el valor de mercado
de éstas es inferior al coste de adquisicidon o produccién y dicha disminucidon es reversible. Si la
disminucion es irreversible, se da de baja el coste de adquisicién/produccion de las existencias.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una ctara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La
reversién de la correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

i) Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes

El efectivo y otros actives liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efective
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor.

A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

) Subvenciones, donacignes v {egados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, fa concesion oficial de las mismas y se han cumplide
las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre su recepcion.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido vy las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

£n ejercicios posteriores, las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a
su finalidad.

Las subvenciones de capitafi se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion
correspondiente a los actives financiados con las mismas o, en su caso, cuando se produzca la
enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos,

En el caso de activos no depreciables, 1a subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el que se
produce {a enajenacion, baja o correccidén valorativa por deterioro de los mismos.
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£l importe de la correccion valorativa equivalente a la parte subvencionada se registra como una
pérdida irreversible de los activos directamente contra el valor de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
ejercicio gue se devengan los gastos financiados.

k) Indemnizaciones por cese

Excepto en el caso de despido por causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cuajguier necesidad previsible de terminacion anormal del emplec y dado que no

reciben indemnizaciones agueilos empleados que se jubilan o cesan veluntariamente en sus servicios,

los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
: decisién de efectuar el despido y se ha generado una expectativa valida de que se va a producir la
| rescisién de la relacién laboral.

L

' \ ) Provisiones

{i} Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, va sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado. Es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion, y se puede
realizar una estimacion fiable dei importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el Balance de Situacion corresponden a fa mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados ios
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se puedan determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce come gastos o ingresos financieros en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Las provisiones no inciuyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono
de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liguidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo, Ei reembolso se reconoce como un
ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de acuerdo con la naturaleza del gasto, con el limite del
importe de la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacién.

(i) Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias, determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriormente. Las provisiones se
dotan con cargo al Impuesto sobre Beneficios por la cuota del ejercicio, a gastos financieros por los
Intereses de demora v a otros resultados por la sancién. Los efectos de los cambios de estimacion de
fas provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que se
trate de la correccién de un error.
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(iif) Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos sé determina en funcion del valor actual de los
costes inevitables, que se calculan como el menor entre los costes a Incurrir en relacion con el
contrato, netos de cualquier ingreso gue pudiera obtener y los costes de las compensaciones o
sanciones relativas al incumplimiento.

m) ingresos por ventas

Cuando 'a Sociedad vende proyectos de ingenieria y servicios agroforestales, reconoce el ingreso en el
momento en que dichos servicios son efectivamente realizados, siendo facturades en funcion del
grado de avance de la obra.

Cuando ha realizado venta de arboles con mantenimiento, reconoce como ingreso del ejercicio la parte
del precio de venta correspondiente al coste del plantén, su proceso de plantacidn, la comision de ia
red comercial v la parte proporcional del margen empresarial. £l importe restante del precio de ventay
del margen se difiere durante la vida del arbol en funcién de los criterios expuestos mas adelante,

) Inaresos diferidos por mantenimiento, periodificaciones a {arao plazo

.

La parte del importe cobrado al cliente que corresponde a los servicios de mantenimiento y alquiler del
terreno hasta el momento de la corta del arbol se reconoce como periodificaciones a largo plazo en el
Balance de Situacién de la Sociedad.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios de mantenimignto se recenocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacion, los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad, y es probable que
se reciban los beneficios econédmicos derivados de la prestacion del servicio.

Las cantidades recibidas por la prestacion futura de servicios de mantenimiento son objeto de
actualizacién de su valor anualmente con cargo a los gastos financieros de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Cada ejercicio se procede a valorar a valor actual el compromiso de mantenimiento asumido con los
clientes, a fin de identificar si algin contrato de prestacion de servicios de mantenimiento tiene
Cardcter oneroso y reconoce, en su Caso, {as provisicnes necesarias.

o) impuesio sobre Beneficios

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por Impuesto sobre Beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
El impuesto sobre Beneficios corriente o diferido se reconoce en resuitados, salvo que surja de una
transaccidon o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimeonio neto o de una combinacién de negocios.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias tempaorarias impeonibles se reconocen en todos los casos excepto que:

[J Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivc en una
transaccién que no eés una combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.
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O Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas v
multigrupo, y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de controlar
et momento de su reversion vy no fuese probable que se produzca su reversién en un futuro
previsible.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se recenocen siempre que:

(0 Resuite probable gue existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacién, excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasives en una transaccion que no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaccidén no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponibte fiscal.

[0 Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupe, y negocios conjuntos en la medida que fas diferencias temporarias
vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibies futuras
positivas para compensar las diferencias.

iif) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos © pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacidon y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar ios activos
o liquidar los pasivos.

iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa os activos y pasivos por Impuesto sobre Beneficios corriente st existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene fa intencion de liquidar las deudas que resuiten
por su importe neto o bien realizar 1os activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido st existe un derecho legal de
compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal y al mismo sujeto pasivo, o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liguidar o
realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar {os
pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liguidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en Balance de Situacion como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

n) Ciasificacion de activos vy pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el Balance de Situacidn clasificando actives y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes
criterios:
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- 1Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarios o se pretende
venderios o consumirlos en el transcurso dei ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de fos doce meses posteriores a la fecha de cierre 0 se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aqueilas casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentaimente para su
negociacion, se tienen que liguidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o la Sociedad no tiene el dereche incondicional para aplazar la cancelacion de
los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

. Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las Cuentas Anuales sean formuladas.

L _g)..—— Iransacciones con partes vinculadas

_—X

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por &l valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con
{a sustancia econdmica subyacente.

Cuando las transacciones sean a corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran a
valor nominal,

f) Criterio para el reconocimiento de los siniestros en les arboles vendidos

L3 Sociedad se compromete a reemplazar las marras, esto es, aguelios plantones con una edad inferior
a cuatro afos que No Prosperen o mueran, siempre gue no sean muerte o bajas masivas, por otros
plantones de idénticas caracteristicas y edad bioldgica. En casos de bajas de arboles con una edad
superior a cuatro ahos, y no tratdndose de muertes masivas, BOSQUES NATURALES, S.A. podra
discrecionalmente, bien, sustituir ios arboles afectados por otros de idénticas caracteristicas y edad
biolégica, bien, reembolsar al cliente el valor de los arboles afectados segtin los precios que figuran en
el contrato.

La Sociedad ha suscrito un seguro para cubrir el riesgo de muerte de los arboles que ha vendido,
siendo esta cobertura adecuada para reponer el arbol siniestrado por otro de idénticas caracteristicas y
edad. Este seguro cubre el coste de reposicidn, no existiendo posibilidad de reposicion en el caso de
muerte masiva en una plantacion. Dicho riesgo no esta cubierto por considerarse residual debido a las
medidas adoptadas por la Compafiia para evitar este tipo de riesgos, teniendo todas sus fincas
instalaciones contra incendios, son plantaciones de regadio permanentemente himedas, y existe un
marco de plantacion de al menos 5 metros entre cada arbol. El espacio entre los arboles es tratado
para gque no haya vegetacion y las fincas estan permanentemente vigiladas.

La politica de la Socledad es registrar como pérdida del ejercicio los siniestros ocurridos en dicho
periodo.

s} Medio ambiente

{a Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafo que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el gue se incurren.
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en las diferentes cuentas de inmovilizado intangible ha sido el siguiente:

Euros

Aplicaciones informaticas

2009 2008

Coste a | de enero 391.173 592.381

Altas 5.040 83.630

Bajas - (285.138)
Traspasos - -

\ Coste al 31 de diciembre 396.213 391.173
—mortizacion acumulada al 1 de enero (205.191) (328.978)
Altas (78.621} -161.351

Bajas - 285.138
Traspascs - -
Amortizacidén acumulada al 31 de diciembre (283.812) (205.191)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero {50.785) (146.959)
Reversion de pérdida de deterioro 56.172 56.174
Deterioro acumulade de valor al 31 de diciembre (34.613) (90.785)

Valor neto contable a 31 diciembre 77.788 95,197

Al 31 de diciembre no existen elementos del inmovilizado intangible totaimente amortizados.

Se ha revertido la provision por depreciacion del inmovilizado inmaterial equivalente a la amortizacion
de los elementos depreciados en 56.172 euros {56.174 euros en 2008).
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El movimiento habido para las diferentes cuentas del inmovilizade material y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones se detalla en el Anexo | de esta Memoria:

En la actualidad, la Sociedad dispone de las siguientes fincas;

Superficie en Propiedad

SUPERFICIE ARBOLES SUPERFICIE ARBOLES
FINCA COSTE NETO Has. PLANTADOS Has. PLANTADOQS
INICIAL 119.959 10,93 2.8318
ALDEA TUDAL | 947.365 111,88 32.756
ALDEA TUDAL I 420.730 24,84 8.816
ALDEA TUDAL IV 37.535 4,27 928
ALDEA TUDAL V 253.293 30,00 4.807
ALDEA TUDAL VI 68.552 5,11 1.922
DEHESA DEL GAMO | 137.047 15,50 3.911
DEHESA DEL GAMO I 32.138 5,00 1.027
| PERALEDA | . - - 47,90 7.507
ALDEA TUDAL VII (4) (7} 354.048 21,55 3.370
TOTAL CACERES 2.370.667 229,08 60.355 97,90 7.307
ROMANYA 593,888 63,81 17.564 4,55
ARENYS 360,897 58,98 1.848
TOTAL GERONA 954,785 122,79 19.412 4,55
SOTO DE CASTEJON - 67,53 -
TOTAL NAVARRA - 67,53
DEHESA TORRALBA (3) 2.947.531 255,52 54.302
EL SOTO (4) 1.420.245 77,46 23.741
TOTAL TOLEDO 4.367.776 332,98 78.043
LA MOTA (1) (3) (6) 5.501.760 368,72 79.906
ORXAL (1) (6) 1.357.284 87,58 32.471
TOTAL LA CORUNA 6.859.044 456,30 112.377
DEHESA TORRE DON ALONSO (2) 70,02 21.161
TOTAL CUENCA . 70,02 21.161
TOTAL 14.552.272 1.208,68 270.187 172,47 28.668
HECTAREAS 1.381,15
ARBOLES 298.855

(1) En la campana de plantacién invierno 2009/10 se procederan a la puesta en cultivo de 6 hectareas

{1.500 arboles) en Galicia.

(2) La finca Dehesa Torre Don Alonso no es propiedad de la Sociedad sinc gue existe sobre elia un

derecho de uso.

(3) Existen gravosos problemas fitosanitarios en la finca de Dehesa Torralba {Toledo) que afectan a los
cerezos de dicha finca. Sin embargo, en el batance no aparece provisionada ninguna cantidad debido a
gue ain no se ha determinado la causa de dichos probiemas. La Sociedad continla efectuando pruebas
y ensayos con el fin solucionar dicha situacién. Se encuentran vendidos 37.157 cerezos en esta finca.

(4) La sociedad ha plantado en estas fincas sendos ensayos productivos de Paulonia con cuatro clones
de la variedad Sun Tzu para biomasa en una superficie aproximada de 2,1 hectareas.
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