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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de BOSQUES NATURALES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de BOSQUES NATURALES, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
BOSQUES NATURALES, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditorfa con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria adjunta, la Sociedad estd trabajando con el
fin de encontrar una solucion técnica a los problemas fisioldgicos de adaptacion del cerezo
surgidos en una de las fincas ubicadas en Toledo, existiendo incertidumbre sobre las
expectativas de crecimiento de esta especie vegetal. En consecuencia, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada dado gue, no es posible determinar el
coste econémico derivado de la actual situacién y su posible efecto en la valoracion del
suelo, cuyo valor neto contable asciende a 2.947.531 euros al 31 de diciembre de 2016
(2.947.531 euros al 31 de diciembre de 2015). Nuestra opinién de auditoria sobre las
cuentas anuales relativas al ejercicio anterior incluyd una salvedad por esta cuestion.

Opinidn con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinidn con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
BOSQUES NATURALES, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 9 de la memoria adjunta, en la que
en relacion a la politica de gestion de riesgo de liguidez se menciona que como consecuencia
del largo periodo de maduracién de las existencias, de al menos 20 afios, la Sociedad
considera compleja la generacién de flujos de caja positivos. Asimismo en la nota 2 de la
memoria adjunta se pone de manifiesto el hecho de que al 31 de diciembre de 2016 la
Sociedad tenfa un fondo de maniobra negativo por importe de 5.489.205 euros. En ambas
notas se indica que el principal accionista de la Sociedad ha manifestado expresamente que
prestard el apoyo financiero necesario para posibilitar el cumplimiento de los compromisos
y de las obligaciones de pago contraidas por la Sociedad y asegurar la continuidad de sus
operaciones. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de BOSQUES NATURALES, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo pdarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de

los registros contables de la sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)
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BOSQUES NATURALES, S.A
Memoria Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2016
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BALANCE A31/12/2016y 31/12/2015

(cifras expresadas en euros)

Inmovilizado intangible 5 0 0
Aplicaciones informaticas 0 0
Inmovilizado material 6 17.056.194 17.350.592
Temenos 14.536.251 14.536.251
Construcciones 368.608 408.876
Instalaciones 2.051.195 2.260.250
Maguinara 85.905 121.378
Otras instalaciones y mobiliario 3.257 8.935
Equipos informaticos 281 1.826
Elementos de transporte 10 6.870
Otro inmovilizado 10.688 6.205
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 10 174.182 174.182
Instrumentos de patrimonio 174182 174.182
Inversiones financieras a largo plazo 11y12 14.667 14.477
Otros activos financieros 14.667 14.477
Inversiones inmobiliarias 7 737.082 737.082
Periodificaciones a LP 8 188.218 205.460

Existencias 13 2.985.260 2.699.076
Deudores comerciales otras cuentas a cobrar 1Myi2 679.659 407.074
Clientes porventas y prestaciones de servicios 1My12 102.286 36.580
Empresas del grupo y asociadas deudoras 12y 25 402.749 155.031
Deudores varios 1Ty12 112.947 121.450
Anticipos Personal 1Ty12 13.239 16.397
Administraciones Publicas 12y 19 48438 77616
Periodificaciones a corto plazo 8 50.927 47.198
Efectivo y otros activos equivalentes 14 140.225 153.294
Tesoreria 140.225 153.294

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/2016

)
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BOSQUES
NATURALES

Memoria Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2016

(cifras expresadas en euros)

PATRIMONIO NE

Capital 15.a
Capital escriturado

Reservas 15.b

Acciones propias 15.c

Resultados negativos ejercicios anteriores 15

Resultado del ejercicio 3y15

PASIVO NO CORRIENTE

Prestamo participativo 15,16, 17 y 25

Provisiones a largo plazo 21

Periodificaciones a largo plazo 18

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros 16y 17

Prestamo participativo 15,16,17y 25
Provisiones a corto plazo 21

Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros 16y17
Otras deudas 7y 16
Deudas con empresas del grupo y asociadas 16,17y 25

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Proveedores 16y 17
Administraciones Pablicas 17y 19
Ingresos Diferidos 18

BALANCE A31/12/2016y 31/12/2015

9.169.429
9.169.429

5.466.022

-577.760

-9.768.665

-344.490

8.158.298

69.669

508.634
508.634

1.400.000
1.337.259
386.297
376.257
10.040

5.886.008
316.797
215.755
101.042

18.915

9.169.429
9.169.429

5.466.022

-561.579

9.161.525

607.140

1.400.000

10.004.737

76.907

659.153
659.153

0
1.359.865
348.871
342971
5.900
3.357.802
202.898
128.460
74438

72.993

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/2016




BOSQUES NATURALES, S.A
Memoria Ejercicio Anual terminado el 31 de diciembre de 2016

BOSQUES
NATURALES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31/12/2016y EL 31/12/2015

{cifras expresadas en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio 522.948 1.586.604
Ventas 17y 20.1 356.809 329.130
Prestaciones de servicios 18y 20.2 166.138 1.257.474

Variacion de existencias 13 286.184 25.157

Aprovisionamientos 13 -149.022 -157.862

Otros ingresos de explotacion 20.3 265.139 162.653
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 63.244 158.069
Subvenciones 203y 23 201.895 4.584

Gastos de personal 20.4 -1.173.857 -1.103.134
Sueldos y salarios -920.458 -871.668
Cargas sociales -253.399 -231.466

Otros gastos de explotacion -1.240.735 -1.181.686
Servicios exteriores 20.5 -1.217.493 -1.163.085
Tributos -23.242 -18.600

Amortizacion del inmovilizado Sy 6 -336.961 -352.205

Dotacion aplicacién y exceso de provisiones 6, 10,206y 21 2.081.273 955.413

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (¢} 43.700
Resultados por enajenaciones y otras 6y7 0 43.700

Ingresos financieros 81 69
Terceros 11 81 69
Gastos financieros -599.542 -585.849
Por deudas con terceros 16y 17 -71.497 -104.963
Deudas con empresas del Grupo y asociadas 17y 25 -241.658 -144.379
Por actualizacion de provisiones 18y 21 -286.387 -336.509

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 0 0

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31/12/










































































































































































































